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1. RESUMEN

El objetivo es Determinar el valor en riesgo en la gestion del riesgo de crédito del
sistema financiero peruano, los datos se obtienen de la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP y se modela la base de datos de los depdsitos a la vista, la
poblacion y muestra considera a todo el sistema financiero peruano en el periodo
comprendido del 2001 al 202. Para la prueba de hipoétesis se plantea la aplicacion
del modelo estadistico del Valor en Riesgo paramétrico y no paramétrico. Los
resultados esperados son establecer el nivel del riesgo de liquidez del sistema
financiero peruano.
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2. JUSTIFICACION

Las empresas solventes pueden llegar a tener problemas de liquidez. Esta claro
que el hecho de la dependencia principal de los bancos privados latinoamericanos
en el fondeo de corto plazo por lo que esta medida se constituye en un claro
indicador para aplicar el riesgo de liquidez de las entidades financieras del Peru
Los problemas de liquidez conllevan a tener problemas de solvencia, este estudio
presenta la importancia de simular escenarios de stress con factores que afecten
directamente a la liquidez del sistema financiero peruano y por medio de estas se
puedan crear planes de contingencias, es decir, establecer lineamientos a seguir
ante las eventualidades indicadas en los distintos escenarios.

3. ANTECEDENTES

El Riesgo de Liquidez es la posibilidad de que una institucién financiera no pueda
cumplir un compromiso financiero con un cliente o mercado en algin lugar,
moneda o momento determinado (Cardenas P, 2004, p.141).

BASILEA

El Comité de Basilea es el ente que establece recomendaciones y estandares a las
instituciones financieras de todo el mundo. Este Comité naci6 en el afio de 1974
a partir del fracaso del Banco Bankhaus Herstatt en Alemania Occidental. El
nombre de Basilea surge por la sede Basilea, Suiza. Inicialmente el Comité estuvo
conformado por los presidentes de los Bancos Centrales pertenecientes al G10,
aunque actualmente fueron afiadidos dos paises que no pertenecen a este grupo,
los cuales son Espafia y Luxemburgo. Hay que resaltar que el comité no tiene base
legal ni regulatoria, sin embargo, sus recomendaciones son vistas de buena



manera, principalmente por contar con el respaldo de los paises con las economias
mas grandes del mundo.

El riesgo de liquidez, incluido en Basilea Il1, publicada en diciembre de 2010,
antecedido por los acontecimientos ocurridos en la Crisis Hipotecaria ocurrida en
los Estados Unidos del 2008, con importantes repercusiones mundiales

RIESGO DE LIQUIDEZ EN LATINOAMERICA

El acuerdo de Basilea Ill, no se adopta de forma homogénea en Latinoamérica
debido a que la mayor parte de entes reguladores del sistema financiero no ha
implementado las sugerencias del Comité de Basilea. Los paises que lideran la
implementacidn sobre las nuevas reglas de liquidez y capital, son Brasil y México,
mientras que paises estan en un proceso de revisiones de normativas e incluir las
recomendaciones del comité. EI Compendio de Recomendaciones del Comité de
Supervision Bancaria de Basilea, en 2014 establecia que un 69.2 % de los paises
latinoamericanos estarian dispuestos a adoptar las reglas de Basilea Ill, mientras
que en 2017 este valor se incrementd al 85 %.

RIESGO DE LIQUIDEZ EN EL PERU

A partir de las crisis del 2008, el sistema financiero peruano aprendid algunas
cosas de las cuales fue tratando de solventar estos problemas en base al
aprendizaje adquirido y considerando las recomendaciones del Comité de Basilea

Todos estos temas aprendidos fueron plasmados en las normativas que rigen
actualmente el Sistema Financiero en Per(. Para el manejo de liquidez, la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, establece como debe manejar el
riesgo de liquidez en las entidades bajo su cargo y en el cual establece las
responsabilidades del Directorio, Gerencia, ademas establece areas internas las
cuales delimita sus responsabilidades y funciones. Entre estas organizaciones
muestra el Comité de Gestion de Activos y Pasivos, el Comité de Riesgos y la
Unidad de Riesgos.

HIPOTESIS
El valor en riesgo es la medida estadistica que mejor explica la gestion del riesgo
de crédito del sistema financiero peruano, 2001-2021.

OBJETIVO GENERAL
Determinar el valor en riesgo en la gestion del riesgo de crédito del sistema
financiero peruano, 2001-2021.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Determinar el valor en riesgo paramétrico en la gestion del riesgo de crédito del
sistema financiero peruano. 2001-2021

Determinar el valor en riesgo no paramétrico en la gestion del riesgo de crédito
del sistema financiero peruano, 2001-2021.



7. METODOLOGIA

El disefio de la investigacion es de tipo longitudinal de series de tiempo, para tal
efecto se considera una data mensual de los ultimos 20 afios. Los datos se obtienen
de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP y se modela la base de datos de
los depdsitos a la vista, por ser estos los de mayor volatilidad y por tanto los de
mayor exposicion a los riesgos de liquidez que provienen del mercado.

La poblacion y muestra considera a todo el sistema financiero peruano, es decir
considera a la banca multiple y las entidades microfinancieras del Perd en el
periodo comprendido del 2001 al 2021.

El Valor en Riesgo se puede calcular mediante dos métodos:
1. Meétodos paramétricos
2. Métodos no-paramétricos.

Los métodos paramétricos, tienen como caracteristica el supuesto de que el
rendimiento de los activos en cuestion se distribuye de acuerdo con una curva de
densidad de probabilidad normal.

Bajo el supuesto de normalidad y de medida de rendimientos igual a cero, el
modelo paramétrico que determina el valor en riesgo de una posicion es el
siguiente:

Var=F*S*§*+/t
Donde:

F = factor que determina el nivel de confianza del calculo.

S = monto total de la inversion o la exposicion total al riesgo
o = desviacion estandar de los rendimientos del activo

t = horizonte de tiempo en que se desea calcular el VaR
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