ANEXO 1

FORMATO PARA LA PRESENTACION DE PROYECTOS DE INVESTIGACION
CON EL FINANCIAMIENTO DEL FEDU

1. Titulo del proyecto

Determinantes del diferencial de las tasas de interés de las CMAC, en periodo 2010 —
2021

2. Area de Investigacion

Area de investigacion Linea de Investigacion Disciplina OCDE

Finanzas Sistema bancario

3. Duracion del proyecto (meses)

| 12 meses

4. Tipo de proyecto

Individual Q

Multidisciplinario ~O
Director de tesis pregrado @)

4. Datos de los integrantes del proyecto

Apellidos y Nombres CHURA ZEA EFRAIN FRANCO
Escuela Profesional INGENIERIA ECONOMICA
Celular 950977404

Correo Electrénico efchura@unap.edu.pe

I. Titulo (EI proyecto de tesis debe llevar un titulo que exprese en forma sintética su
contenido, haciendo referencia en lo posible, al resultado final que se pretende lograr.
Max. palabras 25)

Determinantes del diferencial de las tasas de interés de las CMAC, en periodo 2010
— 2022

Il.  Resumen del Proyecto de Tesis (Debe ser suficientemente informativo, presentando
-igual que un trabajo cientifico- una descripcion de los principales puntos que se
abordaran, objetivos, metodologia y resultados que se esperan)

El proyecto de investigacion se basa en analizar el mercado financiero
representado por 12 cajas municipales de ahorro y crédito del mercado financiero
peruano que realizan operaciones multiples basados en créditos y depdsitos, por
los cuales se cobra dos tasas de interés; para el primero la tasa de interés activa
y para la segunda a tasa de interés pasiva cuya diferencia se denomina el
diferencial de tasas de interés (SBS, Informe de Estabilidad Financiera 2022,
2022 - noviembre). Por ello el propdsito es conocer los determinantes de este
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diferencial—para—to —cual—seanalizara siguientes variables:—costos—operativos;
solvencia, riesgo de crédito, tamafio de la empresa representado por el volumen
de operaciones que realiza, el PBI, inflacion, la tasa de interés de referencia,
entre otros. (SBS, Sistema financierao peruano, 2022)

ll. Palabras claves (Keywords) (Colocadas en orden de importancia. Max. palabras:
cinco)

Margen financiero; tasa de interés activa, tasa de interés pasiva, riesgo crediticio,
solvencia, volumen de operaciones.

IV. Justificacién del proyecto (Describa el problema y su relevancia como objeto de
investigacién. Es importante una clara definicion y delimitacion del problema que
abordara la investigacion, ya que temas cuya definicién es difusa o amplisima son
dificiles de evaluar y desarrollar)

El trabajo se justifica porque a diferencia de las empresas de la Banca multiple.
Las cajas municipales tienen un mercado orientado a micro y pequefias empresas
por lo que el riesgo de mercado y de crédito es mas alto, en consecuencia, es
necesario como influyen cada una de las variables independientes en el margen
financiero.

V. Antecedentes del proyecto (Incluya el estado actual del conocimiento en el ambito
nacional e internacional. La revisiéon bibliografica debe incluir en lo posible articulos
cientificos actuales, para evidenciar el conocimiento existente y el aporte de la Tesis
propuesta. Esto es importante para el futuro articulo que resultard como producto de este
trabajo)

Segun (Fuentes, 2016) que analiza los determinantes del margen financiero en el sector
microfinanciero: caso peruano concluye que las variables propias de cada entidad
financiero como el riesgo, tamafo, costos, solvencia, y deposito son determinantes
del margen financiero, asi mismo el PBI, el encaje y la tasa de interés interbancaria
tienen influencia significativa.

Para (Ramos & lbafiez, 2005) en su trabajo analizan el diferencial financiero del sistema bancario a
nivel de varios paises de América Latina y encuentra que El spread bancario, durante el periodo
de analisis, tiene como factores determinantes a los costos operativos del negocio de
intermediacion financiera. Podemos ver en nuestra investigacion que un crecimiento
pequeno de los costos operativos puede significar un crecimiento mayor del spread
bancario. Esta conclusion, esta relacionada con el hecho que la banca multiple presenta
un mercado pequefio como para disminuir los costos operativos con economias de escala
(a mayores cantidades de operaciones en la intermediacion financiera se podria obtener
una baja en los niveles de costos operativos) como lo demuestra el nivel de “leverage” o
volumen de intermediacion financiera, que aparece también en nuestra investigacion
como determinante del spread bancario.

En el trabajo de (Vasquez & Palian, 2021) se analiza sobre el spread en las tasas de interés
bancarias hace una revision sobre trabajos relacionados, concluyendo que La
investigacion sugiere que un elevado spread se relaciona con un sistema bancario
ineficiente; asimismo, se revela que los paises Latinoamericanos en los Gltimos 20 afios
presentan un elevado spread comparados con otras regiones del mundo.
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Vi, ipétesis del trabajo (Es el-aporte proyectado de fa investigacion en-ta-sotucion del
problema)

La hipotesis general es que las variables internas de la entidad y las variables econémicas
generales relacionadas con el sector tienen una importancia significativa en el margen
financiero de las tasas de interés de las cajas municipales en el periodo estudiado.

VIl. Objetivo general

Identificar los factores determinantes del margen financiero de las cajas municipales y sus
implicancias.

VIII. Objetivos especificos

- Identificar los factores determinantes del margen financiero de las cajas municipales
- Identificas las implicancias del margen financiero de tasas de interés.

IX. Metodologia de investigacion (Describir el(los) método(s) cientifico(s) que se
empleara(n) para alcanzar los objetivos especificos, en forma coherente a la hipotesis
de la investigacidon. Sustentar, con base bibliogréafica, la pertinencia del(los) método(s)
en términos de la representatividad de la muestra y de los resultados que se esperan
alcanzar. Incluir los andlisis estadisticos a utilizar)

Se utilizard el método deductivo, dado que se utilizard un modelod e regresion
basado en un modelo econométrico siguiente:

J K
I'v‘.[urgen“ =a;+ Z BiXjit + Z YieZiit + Eits
i=1 k=1

Donde:

Bij estan referidos a variables de costos operativos, el riesgo de crédito, lasa tasa
de interés interbancaria y tamafio de operaciones bancarias

Zkit estan referidas a variables macroeconémicas (PBI, inflacidn)

El margen esta referido a la diferencia entre las tasas de interés activa y pasiva.

X. Referencias (Listar las citas bibliograficas con el estilo adecuado a su especialidad)

C., S. (2019). ANALISIS DE LOS FACTORES DETERMINANTES DEL SPREAD
FINANCIERO BANCARIO EN EL PERU. (T. p. Universidad Nacional de
Piura, Ed.)

Fuentes, H. (2016). Determinantes del margen financiero en el sector microfinanciero:
caso peruano. (B. C. Peru, Ed.)

Ramos, F., & Ibafiez, C. (2005). ANALISIS DEL SPREAD FINANCIERO PERUANO:
RELEVANCIAY DETERMINANTES. (U. d. Piura, & t. p. Economista., Edits.)

SBS. (2022 - noviembre). Informe de Estabilidad Financiera 2022. Obtenido de

®



ero 2022 Il.pdf
SBS. (2022). Sistema financierao peruano. Superintendencia de Banca y Seguros.
Vasquez, C., & Palian, J. (2021). El spread en las tasas de interés bancarias. (U. p.
aplicadas, Ed.)

XI. Uso de los resultados y contribuciones del proyecto (Sefialar el posible uso de los
resultados y la contribucién de los mismos)

Los resultados del trabajo seran de gran utilidad a las propias empresas microfinancieras asi como a
otra entidades como las cajas rurales y empresas financierasm dado que permitira identificar los
factores que influyen positiva y negativamente en el margen financiero de la empresa.

XIl. Impactos esperados

i. Impactos en Ciencia y Tecnologia

Se evidenciara que el uso de los modelo econométricos son instrumentos Utiles capaces de
brindar informacidn para la interpretacion de una realidad especifica.

ii. Impactos econoOmicos

Permitiira tomas mejores decisiones y mejorara la gestion institucional de las entidades
microfinancieras.

iii. Impactos sociales

‘ Genera una cultura de entendimiento del mercado financiero.

iv. Impactos ambientales

‘ Ninguno, dado que la investigacidn es no experimental

XIll. Recursos necesarios (Infraestructura, equipos y principales tecnologias en uso
relacionadas con la tematica del proyecto, sefiale medios y recursos para realizar el
proyecto)

Recursos humanos (econometrista), materiales (materailes de escritorio y servicios como
impresiones y fotocopias) y financieros (financiamiento)

XIV. Localizacion del proyecto (indicar donde se llevara a cabo el proyecto)

XV. Cronograma de actividades

Actividad Meses




Revision bibliografica

XTXT XXX X

Planteamiento del marco teérico X| X X X
Planteamiento del problema X X| X
Planteamiento metodoldgico X X X X
Resultados y discusion X X| X| X| X
Redaccién y presentacion del informe final X X[ X] X
XVI. Presupuesto
Descripcion Unidad de medida | Costo Unitario | Cantidad Costo total (S/.)

(S1.)
Investigador Persona 260 12 2920.00
Materiales de | Global 1000 1 1000.00
escritorio
Servicios Global 1500 1 1500.00
Total 5420.00




